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Inngangur

A hverju ari eru birtar margar spar um préun efnahagsmaéla, en hversu godar eru pessar
spar? Hér er skodadur arangur i gerd pjoohagsspaa & arabilinu 1981-2002, en & pessu
timabili birti Pjodhagsstofnun reglulega spar um helstu pjodhagssterdir. Hér er litio til
arangurs 1 gerd spaa fyrir landsframleidslu, einkaneyslu, fjirmunamyndun, innflutning og
utflutning véru og pjonustu.

Ymsir hofu ad birta pjoShagsspar eftir ad bjodhagsstofnun var 16gd nidur a arinu 2002,
en of skammur timi hefur 1i0i0 til ad haegt sé¢ ad leggja mat 4 pessar spar.

1. Gildi pjodhagsspaa og mat a geedum peirra

bad er gifurlega mikilvaegt ad vel takist til vid gerd pjodhagsspar. bad er naudsynlegt ad
raunhef mynd af framtidarpréun i efnahagsmalum liggi fyrir vid ékvardanatoku hag-
stjornaradila, hvort sem um er ad raeda akvardanatoku i peningamalastjorn eda fjarmala-
stjorn. Jafnframt eru pjoohagsspar teki fyrirtekja til ad gera axtlanir til framtidar auk
pess ad liggja til grundvallar kjarasamningagerd adila vinnumarkadar. Vanmat 4 hag-
sveiflum geeti verid kostnadarsamt par sem vidbrogd hagstjornaradila verda pa vantan-
lega minni en efni standa til og geeti pvi haft dhrif 4 hagsveifluna. Aftur 4 moéti ef spad er
miklum hagsveiflum, pa er hattan st ad spain sem slik hafi ahrif & akvardanatoku, baedi
hagstjornaradila sem og einstaklinga og fyrirtekja, og hagsveiflan verdi enn meiri en
spad var.

[ pjodhagsspam er spad magn- og verdbreytingum helstu pjodhagssterda. Ekki er 6edli-
legt ad einhverju muni i spagildum og nidurstodutolum, en mikilveegt er ad takist ad spa
réttu formerki. S¢€ spad samdreetti pegar raunin er voxtur eda ofugt er liklegt ad stjornvold
taki rangar akvardanir i hagstjorn og geti med pvi ykt hagsveifluna.

begar lagt er mat & gaedi spaa parf a0 geeta ad ymsu. Einfaldasta vidmidunin er ad skoda
hvort nidurstédutdlur eru i samreemi vid paer télur sem gefnar eru upp i spanni. En pott
munur s¢ 4 spa og nidurstoou er pad ekki endilega merki um 1élega spa. Spar byggja ad
hluta & fyrirfram gefnum forsendum og oft breytast forsendurnar pegar lida tekur a
spaarid. I pjodhagsspa er tekid mid af forsendum um ytra efnahagsumhverfi og oft studst
vid spar alpjodastofnana & bord vid Efnahags- og framfarastofnunina (OECD) og
Alpjodagjaldeyrissjodinn (IMF). b4 er almennt gert rad fyrir 6breyttu gengi kronunnar fra
spadegi og forsendur um proéun oliuverds og alverds voru gjarnan byggdar a spam
erlendra adila. { pjodhagsaztlun sem bjoédhagsstofunun gaf jafnan ut ad hausti var byggt a
azetlunum rikisstjornar fyrir komandi 4r. bvi ber atid ad hafa i huga ad ein asteda pess ad
nidurstada verdur onnur en spad var er ad forsendur stodust ekki. Spain er pvi ekki endi-
lega rong, heldur hafa forsendur breyst. begar spa byggir a4 aztlunum stjérnvalda, pa



byggist mat 4 drangri i gerd pjoohagsspaa einnig & pvi hvort stjornvéldum hafi tekist
atlunarverk sitt.

Gifurlegar breytingar urdu 4 pjodarbuskap Islendinga & peim tveimur aratugum sem hér
eru til athugunar. Niundi &ratugurinn hefst med nidursveiflu en undir lok &ratugarins
verdur ein mesta uppsveifla sem ordid hefur i islenskum pjodarbiskap. Sidan tok vid
langt stodnunartimabil fram 4 midjan tiunda aratuginn. A peim &rum voru gerdar
gifurlega miklar kerfisbreytingar, margar i tengslum vid adildina ad Evropska efnahags-
svaedinu. Medal breytinga ma telja lekkun og afndm tolla & vOrur, opnun markada fyrir
erlendri samkeppni, t.d. i flugsamgdngum, einkavadingu ymissa rikisfyrirtekja og breyt-
ingu 4 lagaumhverfi, t.d. setning samkeppnislaga. A sidari hluta tiunda aratugarins var
hafist handa vid uppbyggingu storidju og fylgdi henni mikil uppsveifla sem nadi hamarki
a arinu 2000. bjodhagssparnar sem gerdar voru fyrir arid 1981 voru pvi gerdar 1 gjoroliku
umhverfi en sparnar sem gerdar voru vid aldamot.

2. Fyrri rannsoknir

[ grein eftir Tryggva Felixson og Ma Gudmundsson (1988) var gerd uttekt 4 efnahags-
spam bjodhagsstofnunar fyrir arin 1974-1986. I greininni var skodadur arangur i spagerd
fyrir pj6darframleidslu, einkaneyslu, fjarfestingu, innflutning og utflutning. Nidurstada
pessarar rannsdknar var ad ,,...efnahagsspar bjodhagsstofnunar gefa ad 6llu jofnu betri
visbendingu um proun efnahagsmala en spa, sem gerir rad fyrir 6breyttu efnahagsastandi‘
(Tryggvi Felixson og Mar Gudmundsson, 1988, bls. 58). b4 virdist sem kerfisbundid van-
mat skyri storan hluta pess mismunar sem er ad finna 4 spam og nidurstodutélum.

[ grein Bjorgvins Sighvatssonar (1996) var annars vegar rett um mismun radstofunar-
uppgjors og framleidsluuppgjors pjodhagsreikninga og hins vegar gerdur samanburdur a
spam um hagvoxt og nidurstodur. I greininni var fijallad um timabilid 1974-1995. Nidur-
stoour Bjorgvins eru svipadar nidurstoou Tryggva og Mas par sem arangur bjodhags-
stofnunar er betri en ef spad hefdi verid obreyttu efnahagsastandi. ba er arangur ivid betri
pegar spad er 4 sama ari en ef spad er til nasta ars.

[ grein Porarins G. Péturssonar (2000) er spa Pjodhagsstofnunar borin saman vid tvo
tolfraedilikon fyrir timabilin 1991-1998 annars vegar og 1993-1998 hins vegar. bar kemur
fram a0 spa bjodhagsstofnunar synir svipada nidurstodu 4 badum timabilum, en tolfredi-
likdnin standa sig betur pegar spad er fyrir arin 1993-1998 en ef arin 1991 og 1992 eru
med.

3. GOgn

Fyrsta itarlega spé fyrir komandi 4r birtist ad jafnadi i pjodhagsaatlun sem birtist 1 byrjun
oktdber arsins 4 undan og eru pau spagdgn 10gd til grundvallar i pessari rannsokn. Hér er
pvi skodud spé arsins t sem verdur til ad hausti arsins t-1. Fleiri pjoohagsspar en pjoo-



hagsaatlun voru birtar yfir arid, en i pessari rannsokn er eingdngu skodadur drangur af
peim spam sem birtar eru haustid adur en arid hefst. Pott pjoohagslikan liggi til grund-
vallar flestum efnahagsspam, pa er lokaspdin eins og htin er kynnt byggd 4 mati sérfred-
inga & efnahagspréuninni hverju sinni.

ber steerdir sem hér eru skodadar eru gogn um breytingu 4 landsframleidslu, einkaneyslu,
fjarmunamyndun, inn- og utflutning voru og pjoénustu a fostu verdi. Tolur um lands-
framleidslu voru birtar frd og med 1984 og eru notadar tolur um breytingu pjédar-
framleidslu fram ad peim tima. Litill munur er 4 landsframleidslu og pjodarframleidslu a
pessum arum.

Til a0 meta arangurinn parf ad bera tolur ur pjodhagsaetlun saman vid nidurstédoutdlur.
En hvenar ma telja ad endanlegar t6lur séu komnar fram? bjodhagsreikningar eru endur-
skodadir oft og stundum 4ratugi aftur i timann. Hér eru notadar tver vidmidanir. Annars
vegar eru spar bornar saman vid pjodhagsreikninga eins og peir lita it 4 vormanudum rif-
lega ari eftir ad arinu lykur, p.e. tolur frd i mars eda nasta spa par 4 eftir. Pannig eru
notadar tolur fra pvi snemma ars t+2 fyrir arid t. Bliast ma vid ad bwid sé¢ ad vinna ar
allflestum upplysingum um arid 4 pessum timapunkti. Petta er i samreemi vid adferda-
fredi sem notud er innan OECD (Koutsogeorgopoulou, 2000), par sem notadar eru
samanburdartolur sem fengnar eru taplega ari eftir ad spaari lykur.

Hins vegar eru sparnar bornar saman vid nyjustu tdlur Hagstofunnar eins og peer lita 1t i
oktober 2005. Vid pann samanburd parf hins vegar ad hafa i huga ad mismunandi langt er
sidan arinu lauk og pvi mismunandi hversu oft tolurnar hafa verid endurskodadar. A
hverju ari eru télurnar endurskodadar nokkur ar aftur i timann eftir pvi sem betur hefur
verid unnid ur fyrirliggjandi gdgnum. P4 eru tdlurnar einnig endurskodadar langt aftur i
timann pegar nyjar uppgjorsreglur eru teknar upp. A arinu 2000 var birt sérstok endur-
skodun 4 télum allt fra arinu 1990 i samraemi vid nyjan uppgjorsstadal, ESA95 (Pj6d-
hagsstofnun, 2000). A arinu 2005 voru tSlur endurskodadar ad nyju allt fra arinu 1980. b4
var horfid fra pvi ad nota akvedid grunnar vid fastverdsitreikninga og i stad pess tekin
upp arleg kedjutenging vid utreikning 4 magnbreytingum. Af pessum sokum breytast
magnbreytingar fra arinu 1990. (Hagstofan, 2005). I pjodhagsspa er edli mals samkvaemt
ekki hagt ad taka tillit til slikra endurskodana sem eiga sér stad 16ngu eftir ad spain er
gerd.

Ztla ma ad nyjustu tolur gefi betri mynd af pjédarbuskapnum vidkomandi ér, en & hinn
bdginn eru par ekki alveg sambarilegar par sem mismunandi er hve oft par hafa verid
endurskodadar og nyjustu tolurnar sjaldnast. Med pvi ad mida vid tolur sem liggja fyrir
riflega ari eftir ad arinu lykur ma reikna med ad paer séu samberilegar innbyrdis hvad
g®di snertir. Af pessum sokum eru badar vidmidanir notadar hér. Annars vegar er rett
um arsgamlar tolur og hins vegar um nyjustu tolur eda tolur Hagstofunnar.



Pjodhagsstofnun var 16gd nidur 4 arinu 2002 og birtist sidasta spa stofnunarinnar i jini
pad ar. Arsgamlar nidurstodutolur fyrir timabilid 1981-2000 eru fengnar fra bjédhags-
stofnun, en tolur fyrir arin 2001 og 2002 eru ur uppgjori Hagstofunnar.

4. Mat & geedi spar

Nokkrar leidir eru farnar vid ad bera saman spar yfir tima. Fyrst eru skodadar staerdir sem
meta fravik spar fra nidurstodu. Einnig er spdin borin saman vid spad um enga breytingu.
Til skodunar er tuttugu og tveggja ara timabil, fra 1981 til 2002. Annars vegar er
skodadur arangur timabilsins 1 heild og hins vegar er timabilinu skipt i tvennt i midju, p.e.
borinn er saman arangurinn fra 1981-1991 og aftur 1992-2002 og med pvi reynt ad meta
hvort arangur hafi nadst i spagetu & timabilinu. Ad lokum er skodad hvort spain er i rétta
att, p.e. skodad hvort rétt er spad fyrir um meiri eda minni voxt fremur en ad skoda
spagildid sem slikt.

Skyristeerdir

Medalspafravik (e. average forecast error, AFE) er skilgreint sem:
T
AFE =Y (A -F)/T
t=1

par sem A; er raungildi arsins t og F; er spada gildid fyrir arid t. T er fjoldi ara. Hér geta
jékvaeo fravik vegid upp neikved fravik og gildi nalaegt 0 synir pvi 6bjagada spa. Jakvett
gildi & AFE pydir vanspa og neikveett gildi pydir ofspa.

Hegt er ad lata hvert fravik vega jafnt pungt an pess ad jakvad fravik vegi upp neikved

med pvi ad nota algildi fravikanna. Medalalgildisfravik (e. mean absolute error, MAE) er
skilgreint sem:

MAE = i|Al -F|/T.
t=1

Kvadratfravik (e. root mean square error, RMSE) sem er skilgreint sem:

RMSE = [i(At ~F)’ /T}

bessi sterd synir hversu langt frd raungildinu spada gildio er, likt og medalfravikid. Hér
er su sterd hafin 1 annad veldi, sem gerir pad ad verkum ad pau vega pyngra fravikin sem
eru sterst.

bad gildir jafnt um pessar prjar sterdir ad pvi minni sem paer eru, pvi betri er spain og ef
spain er rétt 61l arin, pa eru 611 gildin j6fn nalli.



Haegt er a0 skipta kvadratfravikinu i prennt (Koutsogeorgopoulou, 2000; Tryggvi Felix-
son og Mar Gudmundsson, 1988) i UB, UV og UC par sem

(A-F)’
1< L’
?t;(At - Ft)

UB =

uv = 1 (TSA_SF)2
?Z(At _Ft)2

2(1- Mar )SASF

uc=""5
?Z(At - Ft)z

og UB+UV +UC =1.

Med pessari priskiptingu kvadratfraviksins er haegt ad greina hvadan spaskekkjan er
runnin. UB er s& hluti spaskekkjunnar sem rekja ma til kerfisbundinnar ofspar eda
vanspar (e. bias proportion). UV er skekkja sem rekja ma til pess ad sveiflur eru van- eda
ofmetnar kerfisbundid (e. variance proportion). UC er sidan slembiskekkja (e. covariance
proportion). [ godri spé er kerfisbundin skekkja sem allra minnst og pvi eftirsoknarvert ad
hlutur UB og UV sé sem minnstur og ad mestan hluta skekkjunnar megi rekja til UC.

“Good forecasters should be able to remove systematic errors with the passage of
time”” (Ash and Smith, 1973, bls. 19).

Hér er einnig skodud dreifni (e. variance) spagilda annars vegar og dreifni nidurstodu-
talna hins vegar. Samkvamt Granger og Newbold (1986) er dreifni bestu spagilda minni
en nidurstodutalna.



Theil’s U
Theil’s U er steerd sem synir hlutfoll kvadratfravika (RMSE) fyrir mismunandi spar. Hér

er spain borin saman vid einfalda spad sem midar vid ad spad sé¢ engri breytingu fra fyrra
ari og pvi skilgreint sem:

1 T ) 1/2
_|:T§(A[_Ft) }
by

Ef um er a0 reda fullkomna spa er U=0. Eftir pvi sem ndkvaemni sparinnar minnkar pa

hakkar Theil-gildid, U, og eru engin efri mork & U. Ef spad er engri breytingu (Fy=0 fyrir
oll t) pa er U=1. Spagildi spar sem gefur gildi 4 U nalegt 1 er pvi litid umfram slika
einfalda spa (Ash og Smith, 1973).

Fleiri framsetningar eru til 4 U-gildi Theil’s, sja Koutsogeorgopoulou (2000) sem synir
tvaer framsetningar 4 Theil’s U, onnur peirra er notud hér. Enn adra framsetningu a
Theil’s U er ad finna i Oller og Barot (1999).

Er spad rétt fyrir um hagsveiflur?

Ekki er 6edlilegt ad einhver mismunur sé & spagildi og nidurstodutélu enda margt sem
getur haft ahrif 4 baedi gildin. Hins vegar er mikilveegt, ekki sist pegar efnahagsstefna
reedst af pjodhagsspanni, ad spain sé i rétta att. Med pessu er att vid ad spad s€¢ meiri vexti
ef voxtur er ad aukast og minni vexti pegar voxturinn er ad minnka, p.e. ad formerkid a
breytingunni sé rétt. Pannig eru borin saman formerkin 4 DF=F-A. | annars vegar og for-
merkin & DA=A-A.; hins vegar. Med pessu er haegt ad skipta spanum i fjora flokka.
Fyrst 1 tvo flokka eftir pvi hvort um er ad reda raunsamdratt eda -aukningu i vexti og
sidan aftur i tvo flokka eftir pvi hvort spdin gerdi rad fyrir samdratti eda aukningu i vexti.
Nidurstadan er sett upp 1 2x2 tengslatoflu, eins og gert er i Cumby and Modest (1987),
Ash et al. (1998) og Koutsogeorgopoulou (2000). Nulltilgatan er ad spar og nidurstodur
séu ohadar sterdir og pvi jafn fjoldi i hverjum reit tengslatdflunnar. Kikvadratprof er
notad til ad profa nulltilgatuna og er profid i samremi vid Yates (1984), sja einnig
Newbold (1991).



5. Nidurstddur

Landsframleidsla

Spa fyrir landsframleidslu er i raun samantekt 4 spam fyrir einkaneyslu, samneyslu, fjar-
munamyndun, innflutning voru og pjonustu og utflutning voru og pjonustu. bad er pvi
hugsanlegt ad vanspar og ofspar 4 einstokum lidum jafnist Gt og ur verdi god spa um
landsframleidslu pott spar fyrir einstaka 1idi séu ekki eins godar.

Tafla 1. Landsframleidsla.

Spé Nidurstada
Pjédhags-
1981-2002 aeetlun Riflega &r Hagstofa
Medaltal, % 0,75 2,09 2,63
Stadalfravik (SD), % 2,01 3,35 2,96
Meodalspafravik (AFE), % 1,34 1,88
Medalalgildisfravik (MAE), % 2,15 2,40
Kvadratfravik (RMSE), % 2,82 2,99
Fylgnistudull (rho) 0,65 0,60
Theil's U 0,73 0,77
UB 0,22 0,39
uv 0,23 0,10
ucC 0,55 0,50

Ef vid skodum allt timabilid fra 1981-2002, spadi bjéohagsstofnun i pjédhagsaeetlun ad
jafnadi 0,75% vexti landsframleidslu 4 ari. Raunveruleg landsframleidsla reyndist
nastum prefalt meiri, eda 2,09% ef midad er vid tolur sem birtar eru riflega ari eftir ad
spaarinu lauk. Ef midad er vid nyjustu tolur Hagstofunnar er munurinn enn meiri, par sem
medaltal hagvaxtar er 2,63%. Pvi munar ad medaltali 1,34 prdsentustigum (AFE) &
spanni og peim tolum sem birtar eru riflega ari eftir ad arinu lauk og er visbending um ad
bjodhagsstofnun hafi ad jafnadi vanspad um hagvoxt. Munurinn & spanni og nyjustu
tolum er enn meiri eda 1,88 prosentustig. Mesta fravik pjodhagsaetlunar fra nidurstoou-
tolum er & &runum 1987 og 1994 pegar hagvoxtur var riflega 6 prosentustigum heerri en
spad hafdi verid. Arid 1987 var spad 2.2% hagvexti en nidurstadan reyndist 8,7% hag-
voxtur. A arinu 1994 var spad 2,6% samdrzatti en nidurstadan var 3,6% hagvoxtur (sja
Vidauka).
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Stadalfravik landsframleidsluspar er laegra en stadalfravik nidurstodutalna eda 2,01%
samanborid vid 3,35% ef midad er vid arsgamlar tolur og 2,96% midad vid nyjustu tolur.
Kvaoratfravik er 2,82% pegar um er ad reda fravik pjoohagsaetlunar frd arsgdémlum
tolum og 2,99% pegar pjodhagsaatlun er borin saman vid nyjustu télur. Fylgnistudull
(rho, p) spagilda og arsgamalla talna er 0,65, & medan fylgnistudull spagilda og nyjustu
talna Hagstofunar er ivio leegri eda 0,60.

Ef vio skiptum kvadratfravikinu i prennt til ad meta hvadan spaskekkjan kemur, ma rekja
um helming spaskekkjunnar til tilviljunarkenndra atrida, en um helming hennar ma rekja
til kerfisbundins vanmats. bPegar um er ad reda samanburd a pjodhagsaztlun og
arsgoémlum t6lum er summa UB og UV 0,45 sem bendir til pess ad innan vid helmingur
skekkjunnar sé vegna kerfisbundinnar skekkju. Vio samanburd a pjodhagsaetlun og
nyjustu tolum kemur i 1j6s ad summa UB og UV er 0,50 sem bendir til pess ad helmingur
skekkjunnar sé kerfisbundinn.

Theil-gildid er svipad hvort sem spdain er borin saman vid arsgamlar tolur eda nyjustu
tolur. Gildi undir 1 segir ad spain gefi betri nidurstddu en ef spad er engri breytingu fra
fyrra ari. Pegar bornar eru saman spatolur Gr pjodhagsaeetlun og peer télur sem liggja fyrir
riflega ari eftir ad arinu lykur, fest Theil-gildid 0,73 sem gefur til kynna ad spain hafi
haft gildi umfram pad ad spa obreyttum hagvexti. Sama er uppi & teningnum ef pjodhags-
azetlun er borin saman vid nyjustu tolur pjodhagsreikninga.
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Tafla 2. Landsframleidsla, skipt eftir timabilum.

Spéa Nidurstada
Pj6dhags-

Ar aaetlun Riflegaar ~ Hagstofa
1981-1991

Medaltal, % 0,28 1,45 2,53
Stadalfravik (SD), % 1,77 3,83 3,14
Medalspafravik (AFE), % 1,17 2,25
Medalalgildisfravik (MAE), % 2,30 2,58
Kvadratfravik (RMSE), % 3,01 3,25
Fylgnistudull (rho) 0,69 0,62
Theil's U 0,77 0,83
UB 0,15 0,48
uv 0,47 0,18
ucC 0,38 0,34
1992-2002

Medaltal, % 1,22 2,72 2,72
Stadalfravik (SD), % 2,20 2,85 2,92
Medalspafravik (AFE), % 1,50 1,51
Medalalgildisfravik (MAE), % 2,01 2,23
Kvadratfravik (RMSE), % 2,62 2,70
Fylgnistudull (rho) 0,63 0,61
Theil's U 0,68 0,69
UB 0,33 0,31
uv 0,06 0,07
ucC 0,61 0,62

Ef vid skiptum timabilinu i tvennt mé sja hvort ordid hafi framfor i spagetu milli tima-
bilanna. Fra 1981-1991 gerdi bjodhagsstofnun rad fyrir 0,28% vexti landsframleidslu ad
medaltali 4 ari. Arsgamlar tolur syna hagvoxt upp 4 1,45% sem pydir vanmat ad medaltali
1,17 prosentustig a ari. Ef midad er vid nyjustu tolur Hagstofu, pa er medaltalshagvoxtur
2,53% og vanmat enn meira, eda ad medaltali 2,25 prosentustig. A sidara timabilinu er
einnig um ad raeda vanmat 4 landsframleidslu, en pa gerdi pjodhagsaetlun ad jafnadi rad
fyrir 1,22% hagvexti 4 medan arsgamlar tolur syna hagvoxt sem nemur 2,72%, eda
skekkja upp 4 1,50 prosentustig. Tolur Hagstofunnar syna ad medaltali sama hagvoxt.

Medalspafravikin eru pannig ymist meiri eda minni 4 sidara timabilinu en hinu fyrra eftir
vidmidun. Kvadratfravikin eru aftur & méti minni 4 sidara timabilinu, p.e. 2,6-2,7 saman-
borid vid 3,0-3,3 4 pvi fyrra.
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Fyrir timabilid 1981-1991 er Theil-gildid 0,77 ef midad er vid arsgamlar tolur og 0,83 ef
midad er vid nyjustu Hagstofutdlur. Badar pessar tolur gefa til kynna ad sparnar geri
betur en ef spad hefdi verid engum hagvexti. Arangurinn samkvaemt pessum mzlikvarda
er 1vid betri 4 sidara timabilinu, eda 0,68-0,69 eftir vidmidun. Ef vid litum a priskiptingu
kvadratfraviksins, pa synir s& malikvardi betri drangur 4 sidara timabilinu en hinu fyrra.
Hlutur kerfisbundinnar skekkju er 0,62-0,66 4 fyrra timabilinu en fer i 0,38-0,39 & pvi
sidara. Parna munar mestu um lekkun a4 UV, p.e. skekkja sem rekja ma til kerfisbundins
van- eda ofmats 4 sveiflum i hagvexti er mun minni 4 sidari hluta timabilsins en pvi fyrra.

b6 medalspafravik hafi ekki minnkad midad vid arsgamlar uppgjorstolur, pa benda adrir
melikvardar til pess ad betri arangur hafi nddst 1 ad spa fyrir um hagvoxt 4 sidara tima-
bilinu en pvi fyrra.

Einkaneysla

Svipad er uppi 4 teningnum vardandi einkaneyslu og landsframleidslu, p.e. almennt spair
pjodhagsaatlun téluvert minni vexti en raunin er. Pannig var ad medaltali spad 0,45%
vexti einkaneyslu 4 arunum 1981-2002. Tolur sem birtar eru riflega ari eftir ad arinu
Iykur syna ad voxtur einkaneyslu var ad medaltali 2,37% pessi ar og nyjustu tolur Hag-
stofunnar gefa enn meiri voxt, eda 2,63%. Medalfravik er pvi 1,92 prosentustig midad vid
arsgamlar tolur og 2,30 présentustig midad vid Hagstofutdlur. Mesta fravikid er vanmat a
einkaneyslu skattlausa arsins 1987, pegar spad var 1,5% vexti einkaneyslu, en nidur-
stadan var riflega 16% voxtur.

Stadalfravik spérinnar er 2,95% sem er mun minna en stadalfravik arsgdmlu talnanna
sem er 5,91% og Hagstofutalnanna sem er 5,48%. Kvadratfravikin eru heldur meiri en
vid mat & landsframleidslu eda 4,84% og 4,78%. Fylgnistudull milli spagilda og ars-
gamalla nidurstodutalna er 0,66, en ivid minni milli spagilda og nyjustu talna, eda 0,61.

Theil-gildid er undir 1 sem pydir ad spain gerir betur en ef spad vari engum vexti einka-
neyslu. Gildid er 0,78 ef pjodhagsspa er borin saman vid arsgamlar tolur og 0,80 ef pjod-
hagsspa er borin saman vid nyjustu tolur Hagstofunnar. Kerfisleeg spaskekkja er um
helmingur, eda 4 bilinu 0,49-0,53 eftir pvi hvor vidmidunin er notud.

12



Tafla 3. Einkaneysla.

Spéa Nidurstada
Pjédhags-
1981-2002 aeetlun Riflega &r Hagstofa
Medaltal, % 0,45 2,37 2,63
Stadalfravik (SD), % 2,95 591 5,48
Medalspafravik (AFE), % 1,92 2,30
Medalalgildisfravik (MAE), % 3,75 3,61
Kvadratfravik (RMSE), % 4,84 4,78
Fylgnistudull (rho) 0,66 0,61
Theil's U 0,78 0,80
UB 0,16 0,21
uv 0,37 0,28
ucC 0,47 0,51

Ef vid berum saman arangurinn 4 fyrri helmingi timabilsins og pvi sidara, kemur i 1j6s ad
arangurinn er betri 4 sidara timabilinu en pvi fyrra. A bilinu 1981-1991 var ad medaltali
spad 0,59% samdretti einkaneyslunnar & medan nidurstadan var 2,22% voxtur midad vid
arsgamlar tolur og 2,90% midad vid nyjustu tolur. Spaskekkjan er pvi ad medaltali 2,81
prosentustig midad vid arsgamlar tolur og 3,50 présentustig midad vid nyjustu tolur.
Kvadratfravikin eru nastum pau somu eda 5,90% og 5,85%. Theil-gildid er 0,86-0,89
eftir pvi vid hvada nidurstodutdlur er midad. b6 spaskekkjan sé mikil, pa gerir spain betur
en ad spa engum vexti einkaneyslu. Hlutur kerfislegrar spaskekkju & fyrri hluta tima-
bilsins er nokkud har, eda um 0,70.

Einkaneysla
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Arangurinn er toluvert betri 4 sidari hluta timabilsins. P er spad 1,48% vexti einkaneyslu
ad medaltali & medan rauntdlur syna 2,52% midad vid arsgamlar tolur og 2,35% midad
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vid tolur Hagstofunnar. Spéaskekkjan er pvi 1,04 prosentustig midad vid arsgamlar tolur
og 1,10 présentustig midad vid télur Hagstofunnar. Kvadratfravikin eru mun minni en 4
fyrra timabilinu eda 3,46% og 3,38%. Theil-gildin eru 0,62 og 0,64 og pvi fast betri
arangur med spanni en ef spad hefdi verid engum vexti einkaneyslunnar. Jafnframt pvi ad
f4 hagstedara Theil-gildi 4 sidara helmingi timabilsins en pvi fyrra, hefur hlutur kerfis-
leegrar skekkju minnkad og er ni kominn i 0,46-0,55. Parna munar mestu um laegra gildi
a UB, eda peim hluta spaskekkjunnar sem rekja ma til kerfisbundins van- eda ofmats.
betta helst 1 hendur vid pad ad spafravik eru mun minni 4 sidara timabilinu en pvi fyrra.

Tafla 4. Einkaneysla eftir timabilum.

Spéa Nidurstada
Pj6dhags-
Ar aaetlun Riflegaar  Hagstofa
1981-1991
Medaltal, % -0,59 2,22 2,90
Stadalfravik (SD), % 2,78 6,80 6,19
Medalspafravik (AFE), % 2,81 3,50
Medalalgildisfravik (MAE), % 4,45 4,40
Kvadratfravik (RMSE), % 5,90 5,85
Fylgnistudull (rho) 0,64 0,63
Theil's U 0,86 0,89
UB 0,23 0,36
uv 0,46 0,34
ucC 0,31 0,30
1992-2002
Medaltal, % 1,48 2,52 2,35
Stadalfravik (SD), % 2,86 5,20 4,96
Medalspafravik (AFE), % 1,04 1,10
Medalalgildisfravik (MAE), % 3,05 2,82
Kvadratfravik (RMSE), % 3,46 3,38
Fylgnistudull (rho) 0,78 0,74
Theil's U 0,62 0,64
UB 0,09 0,07
uv 0,46 0,39
ucC 0,45 0,55
Fjarmunamyndun

Af einstokum lidum landsframleidslunnar sveiflast fijarmunamyndun mest. A sidari hluta
timabilsins sem hér er til skodunar vard mikill voxtur 1 fjarmunamyndun vegna fjarfest-
ingar 1 stéridju.
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Tafla 5. Fjarmunamyndun.

Spéa Nidurstada
Pjéohags-
1981-2002 aeetlun Riflega &r Hagstofa
Medaltal, % -2,09 1,63 2,06
Stadalfravik (SD), % 4,74 11,73 12,34
Medalspafravik (AFE), % 3,72 4,15
Medalalgildisfravik (MAE), % 7,80 7,88
Kvadratfravik (RMSE), % 10,19 10,69
Fylgnistudull (rho) 0,59 0,62
Theil's U 0,88 0,87
UB 0,13 0,15
uv 0,47 0,50
ucC 0,40 0,34

Sveiflan 1 spa Pjodhagsstofnunar er mun minni en raunverulegar sveiflur eins og per
koma fram i arsgdmlum t6lum og nyjustu tolum Hagstofunnar. Pannig spadi bjodhags-
stofnun ad medaltali 2,09% samdreatti i fjArmunamyndun 4 ari med stadalfravik upp a
4,74%. Nidurstadan var voxtur fjarmunamyndunar ad medaltali 1,63% med stadalfravik
11,73% midad vid arsgamlar tolur og voxtur ad medaltali 2,06% med stadalfravik
12,34% midad vid Hagstofutolur. Mesta fravikio i spa um fjarmunamyndun atti sér stad a
arinu 1998 pegar fjarfesting i storidju sté0 sem haest. b4 var spad 1,3% vexti fjarmuna-
myndunar, en nidurstadan var 25,9% voxtur og fravikid pvi 24,6 présentustig. Fravikid
var einnig mikid 4 skattlausa arinu 1987, eda yfir 16 prosentustig. Stor fravik er einnig ad

finna 4 4&runum 1984 og 2000.
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Medalspafravik er 3,72 prosentustig midad vid arsgamlar tolur og 4,15 prdsentustig
midad vid Hagstofutolur. Kvadratfravikin eru 10,19% og 11,69%. Theil-gildid er undir 1,
eda 0,87-0,88 eftir pvi vid hvad er midad. Hlutur kerfislaegrar spaskekkju er 4 bilinu 0,60-
0,65. Fylgnistudull milli spagilda og nidurstodutalna er svipadur og fylgnistudull lands-
framleidslu og einkaneyslu, eda 0,59-0,62 eftir pvi hvor vidmidunin er notud.

Tafla 6. Fjarmunamyndun eftir timabilum.

Spé Nidurstada
Pjéohags-

Ar aztlun Riflegaar  Hagstofa
1981-1991

Medaltal, % -2,52 0,69 1,25
Stadalfravik (SD), % 3,58 8,35 8,17
Medalspafravik (AFE), % 3,21 3,77
Medalalgildisfravik (MAE), % 5,74 5,82
Kvadratfravik (RMSE), % 7,56 7,75
Fylgnistudull (rho) 0,52 0,50
Theil's U 0,95 0,98
UB 0,18 0,24
uv 0,40 0,35
ucC 0,42 0,41
1992-2002

Medaltal, % -1,66 2,57 2,87
Stadalfravik (SD), % 5,83 14,74 15,86
Medalspafravik (AFE), % 4,24 4,53
Medalalgildisfravik (MAE), % 9,85 9,94
Kvadratfravik (RMSE), % 12,27 12,99
Fylgnistudull (rho) 0,61 0,66
Theil's U 0,86 0,84
UB 0,12 0,12
uv 0,53 0,60
ucC 0,35 0,28

Ljost er ad spaskekkjan er toluverd, en nadist einhver arangur 4 spatimabilinu? Ef vid
skiptum pvi i tvennt eins og adur pa var spad samdratti i fjicrmunamyndun & fyrra tima-
bilinu upp & 2,52% 4 medan rauntdlur syndu 0,69% medalvoxt riflega ari eftir ad spa-
timabilinu lauk og nyjustu t6lur Hagstofunnar syna 1,25% voxt ad medaltali. Medalspa-
skekkjan nemur pvi 3,21 présentustigum midad vid arsgamlar tolur (kvadratfravik
7,56%) og 3,77 prosentustigum midad vid Hagstofutdlur (kvadratfravik 7,75%). Um 60%
spaskekkjunnar ma rekja til kerfisbundinnar spaskekkju.
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A sidara hluta timabilsins var spad 1,66% samdrzaetti fjArmunamyndunar ad medaltali 4 ari
4 medan nidurstadan var 2,57% voxtur midad vid arsgamlar tolur og 2,87% midad vid
Hagstofut6lur. Fravikin eru pvi meiri en 4 fyrra timabilinu, eda ad medaltali 4,24
prosentustig (kvadratfravik 12,27%) midad vid arsgamlar tolur og 4,53 prosentustig
(kvaoratfravik 12,99%) midad vid tolur Hagstofunnar. Theil-gildid er reyndar heldur
leegra fyrir sidari hluta timabilsins en pad fyrra, en munurinn er ekki mikill og rekja ma
um 62-65% spaskekkjunnar til kerfisbundinnar spaskekkju. Pvi virdist sem verr hafi
gengid ad spa um proun fjarfestingar & arunum 1991-2002 en 1981-1991.

Innflutningur

bad sama vid um innflutning og adrar pjodhagssterdir sem hér hafa verid til umfjéllunar
ad um er ad reda vanspa ad medaltali. [ pjodhagsaaetlun var gert rad fyrir ad innflutn-
ingur voru og pjonustu myndi vaxa um 0,18% ad magni ad medaltali 4 arunum 1981-
2002. Nidurstadan midad vid arsgamlar tolur var 3,72% voxtur ad medaltali 4 ari. Spa-
skekkjan 1 pvi tilfelli er 3,54 prosentustig a0 medaltali og kvadratfravikin melast 8,31%.
Ef midad er vid nyjustu tolur Hagstofunnar er medalvoxturinn 3,36% og spaskekkjan pvi
3,18 prosentustig med kvadratfravik 8,22%.

Tafla 7. Innflutningur voru og pjénustu.

Spa Nidurstada
pjéohags-
1981-2002 aeetlun Riflega ar Hagstofa
Medaltal, % 0,18 3,72 3,36
Stadalfravik (SD), % 3,15 9,53 9,63
Meodalspafravik (AFE), % 3,54 3,18
Medalalgildisfravik (MAE), % 6,60 6,55
Kvadratfravik (RMSE), % 8,31 8,22
Fylgnistudull (tho) 0,69 0,70
Theil's U 0,83 0,82
UB 0,18 0,15
uv 0,59 0,62
ucC 0,23 0,23

Stadalfravik sparinnar er toluvert minna en nidurstddutalna, eda 3,15% samanborid vid
stadalfravik argamalla talna 9,53% og stadalfravik Hagstofutalna 9,63%. Fylgnistudull
spagilda og nidurstodutalna er 0,69-0,70. Aftur er mesta fravik milli spar og nidurstéou-
talna ad finna 4 arinu 1987 pegar spad var 3,5% aukningu innflutnings, en nidurstadan
var 22,9% voxtur og fravikio pvi 19,4 prosentustig. Vanmat & innflutningi var einnig
mikid 4 &runum 1996 og 1998.
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Theil-gildid er 4 bilinu 0,82-0,83 eftir vidmidi og pvi betra ad spad med pessum hetti en
gera rad fyrir obreyttum innflutningi fra fyrra ari. Teplega 80% spaskekkjunnar ma aftur
a moti rekja til kerfisbundinnar skekkju.

Innflutningur
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Ef vid skodum fyrri hluta timabilsins pa var spad 0,07% samdreetti i innflutningi voru og
pjonustu ad medaltali. Nidurstadan er 3,64% voxtur midad vid arsgamlar tolur og 2,82%
midad vid nyjustu tolur. Spaskekkjan er pvi svipud og fyrir timabilid i heild, 3,71
prosentustig midad vid arsgamlar télur og 2,89 prdsentustig midad vid Hagstofutdlur.
Theil-gildid er 0,87-0,88 og er um 80% spaskekkjunnar kerfisbundin.

Svipad eru uppi 4 teningnum & sidara timabilinu par sem spad er ad medaltali 0,44% vexti
innflutnings voru og pjonustu en raunin vard 3,81% midad vid arsgamlar télur og 3,90%
voxtur midad vid Hagstofutolur. Spaskekkjan er pvi svipud og a fyrra timabilinu eda 3,37
prosentustig og 3,47 présentustig. Kvadratfravikin eru einnig svipud hvort sem um er ad
reeda fyrri hluta eda sidara hluta eda arsgamlar tolur sem vidomio eda Hagstofutdlur.
Reyndar er Theil-gildio ivid leegra 4 sidara hluta timabilsins, eda 0,78-0,79, en enn er um
80% skekkjunnar kerfisleeg. bvi virdist sem ekki hafa tekist ad baeta arangurinn i spagerd
a pessu timabili.
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Tafla 8. Innflutningur voru og pjénustu eftir timabilum.

Spéa Nidurstada
Pjéohags-

Ar aztlun Riflegaar  Hagstofa
1981-1991

Medaltal, % -0,07 3,64 2,82
Stadalfravik (SD), % 2,62 8,91 9,63
Medalspafravik (AFE), % 3,71 2,89
Meodalalgildisfravik (MAE), % 6,18 6,68
Kvadratfravik (RMSE), % 8,16 8,33
Fylgnistudull (rho) 0,60 0,64
Theil's U 0,88 0,87
UB 0,21 0,12
uv 0,59 0,71
ucC 0,20 0,17
1992-2002

Medaltal, % 0,44 3,81 3,90
Stadalfravik (SD), % 3,72 10,56 10,07
Medalspafravik (AFE), % 3,37 3,47
Medalalgildisfravik (MAE), % 7,03 6,42
Kvadratfravik (RMSE), % 8,45 8,11
Fylgnistudull (rho) 0,75 0,75
Theil's U 0,79 0,78
UB 0,16 0,18
uv 0,65 0,61
ucC 0,19 0,20

Utflutningur

Utflutningsframleidslan 4 timabilinu 1981-2002 er fremur einhaf og midast ad mestu vid
faar utflutningsafurdir, par sem pyngst vega framleidsla sjavarafurda og framleidsla
storidju. bvi kemur ekki a dvart ad spaskekkjan i Gtflutningi véru og pjonustu er minni en
komid hefur fram 1 6drum lidum landsframleidslunnar. b6 er ad finna einstok ar par sem
fravikid er toluvert, t.d. var spad 3,5% samdretti 1 utflutningi 4 arinu 1994, en nidur-
stadan var 9,8% voxtur og fravikid pvi 13,3 prosentustig. Aftur 4 moti er einnig ad finna
verulegt ofmat 4 arinu 1982 pegar spad var 3,5% vexti utflutnings en nidurstadan var
9,0% samdrattur.

[ pjodhagsaaetlun var gert rad fyrir ad utflutningur voru og pjonustu yxi ad jafnadi um
1,79% & éri og nidurstadan var 3,19% voxtur Utflutnings sé midad vid arsgamlar tolur og
3,20% midad vid tolur Hagstofunnar. Spaskekkjan er pvi um 1,40 prosentustig a4 bada
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melikvardana. Stadalfravik spatalnanna er 2,92% samanborid vid stadalfravik arsgdmlu
talnanna sem er 5,23% og stadalfravik Hagstofutalnanna sem er 5,32%. Kvadratfravikin
eru hins vegar téluverd eda 5,88% midad vid arsgamlar tolur og 5,93% ef midad er vid
tolur Hagstofunnar. Fylgnistudull milli spar og nidurstddutalna er mun legri en i 6drum
steerdum sem hér hafa verid skodadar, eda 0,06-0,07.

Tafla 9. Utflutningur véru og pjonustu.

Spéa Nidurstada
Pjédhags-
1981-2002 aeetlun Riflega &r Hagstofa
Medaltal, % 1,79 3,19 3,20
Stadalfravik (SD), % 2,92 5,23 5,32
Medalspafravik (AFE), % 1,40 1,41
Medalalgildisfravik (MAE), % 4,59 4,71
Kvadratfravik (RMSE), % 5,88 5,93
Fylgnistudull (rho) 0,06 0,07
Theil's U 0,98 0,97
UB 0,06 0,06
uv 0,15 0,16
ucC 0,79 0,78

Theil-gildid er undir 1 en samt mjog nalaegt pvi eda 0,97-0,98, svo vid erum ekki langt
fra pvi ad vera betur sett med ad spa engum vexti utflutnings. A hinn boginn litur ut fyrir
a0 spaskekkjan sé ad litlu leyti kerfisbundin, par sem adeins ma rekja um 20%
skekkjunnar til kerfisbundinnar skekkju.
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Ef vid skiptum timabilinu 1 tvennt kemur 1 1j6s ad arangurinn er verri 4 sidara hluta tima-
bilsins. A pvi fyrra var ad medaltali spad 2,40% vexti atflutnings voru og pjonustu 4 ari
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og syna rauntdlur 1,68% voxt midad vid arsgamlar tolur og 1,94% voxt midad vid Hag-
stofutdlur. Spaskekkjan er pvi neikvad, p.e. spain hljédadi upp 4 meiri voxt en raunin
vard og petta eina demid um ofmat i pessum samanburdi. Spafravikid var 0,72 présentu-
stig midad vid arsgamlar télur og 0,46 prosentustig midad vid Hagstofutdlur. Theil-gildid
er 0,89-0,90 og ma rekja ramlega helming (52-54%) spaskekkjunnar til kerfisbundinnar
skekkju.

A sidari hluta timabilsins var ad medaltali spad 1,17% vexti utflutnings véru og pjonustu
4 medan nidurstodutdlur hljoda upp 4 4,69% voxt og 4,46% voxt og spaskekkjan pvi 3,52
prosentustig midad vid arsgamlar télur og 3,28 prosentustig midad vid Hagstofutdlur.
Kvadratfravikid er ivid meira 4 sidari hluta timabilsins en pvi fyrra eda 6,19-6,34%
samanborid vid 5,38-5,65% & fyrri hluta timabilsins.

Tafla 10. Utflutningur véru og pjonustu eftir timabilum.

Spé Nidurstada
Pj6dhags-

Ar aaetlun Riflegaar  Hagstofa
1981-1991

Medaltal, % 2,40 1,68 1,94
Stadalfravik (SD), % 2,23 6,01 6,33
Medalspafravik (AFE), % -0,72 -0,46
Medalalgildisfravik (MAE), % 3,86 4,30
Kvadratfravik (RMSE), % 5,38 5,65
Fylgnistudull (rho) 0,37 0,36
Theil's U 0,90 0,89
UB 0,02 0,01
uv 0,50 0,53
ucC 0,49 0,47
1992-2002

Medaltal, % 1,17 4,69 4,46
Stadalfravik (SD), % 3,48 4,04 3,99
Medalspafravik (AFE), % 3,52 3,28
Medalalgildisfravik (MAE), % 5,32 5,11
Kvadratfravik (RMSE), % 6,34 6,19
Fylgnistudull (rho) -0,08 -0,08
Theil's U 1,04 1,06
UB 0,31 0,28
uv 0,01 0,01
ucC 0,68 0,71
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Theil-gildid fyrir sidari hluta timabilsins er yfir 1 (1,04-1,06) sem bendir til pess ad betra
hefdi verid ad spa engum vexti utflutnings. A moti vegur ad adeins litill hluti spa-
skekkjunnar er kerfisbundinn eda um 30% (0,29-0,32). Verr gekk pvi ad spd vexti
utflutnings 4 sidara helmingi timabilsins, en astedur pess ma rekja til annars en kerfis-
legrar skekkju 1 spanni.

Samanburdur & spam fyrir einstaka utgjaldalioi

Ef vid berum saman spar fyrir einstaka utgjaldalidi, pa sjaum vid ad stersta kvadrat-
fravikio er ad finna i spa um fjarmunamyndun. St nidurstada kemur ekki a dvart, par sem
stadalfravik vaxtar fjarmunamyndunar er hid steersta af peim utgjaldalidum sem hér eru
til umfjollunar. Til ad f4 betri samanburd eru kvadratfravikin st6olud med pvi ad deila
med stadalfraviki nidurstédutalna. Hér eru notadar arsgamlar nidurstodutdlur. ba breytist
nidurstadan nokkud og mjog svipadur arangur faest i spam fyrir allar pessar sterdir.
Undantekningin er p6 spa um utflutning voru og pjonustu, en versta arangurinn ma sja i
spa um pa steerd. Mesta framfor & milli timabila mé sja i spad um voxt einkaneyslu en eftir
sem adur gengur verst ad spa fyrir um voxt utflutnings.

Tafla 11. Samanburdur a einstékum utgjaldalidum.

1981-2002 1981-1991 1992-2002
RMSE  RMSE/SD RMSE  RMSE/SD RMSE  RMSE/SD

Landframleidsla 2,82 0,84 3,01 0,79 2,62 0,92
Einkaneysla 4,84 0,82 5,90 0,87 3,46 0,67
Fjarmunamyndun 10,19 0,87 7,56 0,91 12,27 0,83
Innflutningur véru og pjonustu 8,31 0,87 8,16 0,92 8,45 0,80
Utﬂutningur voru og pjonustu 5,88 1,12 5,38 0,89 6,34 1,57

Er spad i rétta att?

Hér a0 ofan hefur vida komid fram ad sparnar eru kerfisbundid of lagar. En pad er ekki
einungis tolugildi sparinnar sem skiptir mali, heldur parf ad meta rétt hvort voxtur er ad
minnka eda vaxa 4 milli 4ra. Borin eru saman formerkin & DF=F-A.; annars vegar og
formerkin 4 DA=AA:.; hins vegar. Hér er einungis bornar saman arsgamlar nidurstodu-
tolur og spagildi par sem i DF eru notadar rauntdlur til samanburdar vid spa. Eftir nidur-
stodunni er spanum skipt i fernt, fyrst i tvennt eftir pvi hvort um er ad reeda samdratt eda
aukningu 1 vexti (p.e. eftir formerki & DA) og sidan aftur i tvennt eftir pvi hvort spain
gerdi rad fyrir samdretti eda aukningu i vexti (p.e. eftir formerki 4 DF) og notad
kikvadrat-prof til ad meta hvort spar og nidurstédur séu 6hadar sterdir.

Landsframleidsla. Ef vid skodum hvort pjodhagsaeetlun hafi nad ad spa réttri att, p.c.
minni hagvexti pegar reyndin var minni hagvoxtur og svo 6fugt, sjaum vid ad midad vid
arsgamlar tolur hefur pjoohagsaztlun nad ad spa formerki rétt i 76% tilvika eda i 16
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skipti af 21, eins og sjd ma i dalkum 1 og 4 1 t6flu 12. Petta samsvarar pvi ad svokallad
Confusion rate sé 24%. betta er svipud nidurstada og Porarinn G. Pétursson (2000) fékk i
sinni grein fyrir arin 1991-1998 fyrir spar Pjodhagsstofnunar eda 25%.

Tafla 12. Hversu oft er spad i rétta att?

Hlutfall

DF>00g DF>00g DF<=0o0g DF<=0o0g réttra spda

DA>0  DA<=0 DA>0  DA<=0 % .
Landsframleidsla 5 0 5 11 76 ok
Einkaneysla 7 1 5 8 71 *
Fjarfesting 6 2 1 12 86 HoE
Innflutningur 5 1 4 11 76 *
Utflutningur 6 2 4 9 71 *

** Marktaekt vio 1%.
* Marktaekt vid 5%.

Einkaneysla. Ef vid skodum hversu oft tekst ad spa rétt fyrir um hvort voxtur einkaneyslu

verdi meiri eda minni & komandi ari kemur 1 [jés ad af 15 skiptum af 21 tekst pad rétt og

er arangurinn pvi 71%.

Fjarmunamyndun. bétt ekki hafi gengid mjog vel ad spa um voxt fjarmunamyndunar, pa
gekk betur ad spé fyrir um hvort voxturinn yrdi minni eda meiri 4 nasta timabili par sem
arangurinn er ad rétt var spad i 18 skipti af 21 (86% arangur). Confusion rate er pvi
einungis 14% og laegsta gildid af peim sem hér er reiknad.

Innflutningur. Spad var rétt um hvort voxtur innflutnings feeri minnkandi eda vaxandi a
komandi ari 1 16 tilfellum af 21 og drangurinn & pann malikvarda pvi 76%.

Utflutningur. 1 15 tilvikum af 21 tekst ad spa rétt fyrir um hvort voxtur tflutnings fari
vaxandi eda minnkandi og er arangurinn pvi 71%. Likt og med einkaneyslu tokst ekki ad
spa rétt fyrir um formerki 1 6 skipti af peim 21 sem hér eru til skodunar.

[ flestum tilvikum par sem ekki var spad rétt fyrir um hvort voxtur yrdi meiri eda minni 4
komandi timabili var spad minni vexti, & medan nidurstadan reyndist meiri voxtur en a
fyrra timabili. Af peim 105 tilfellum sem hér eru til skodunar gerdist petta i 19 tilfellum
(sja dalk 3 1 t6flu 12). Mun sjaldnar, eda i 6 tilfellum var spad meiri vexti 4 komandi
timabili en 4 yfirstandandi timabili, en nidurstadan var minni voxtur (sja dalk 2 1 t6flu
12). 1 6llum tilvikum er marktekur munur & pvi hversu oft tokst ad spa rétt 4 moti pvi
hversu oft spain reyndist rong, p.e. hagt er ad hatna nulltilgatunni um ad spar og nidur-
stodur séu ohadar sterdir. Kikvadratprofid er i 6llum tilvikum marktaekt vid 5% og i
tveimur tilvikum vid 1%, eins og sjad ma i aftasta dalki i toflu 12.
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6. Samanburdur & spam um landsframleidslu

Samanburdur vid AR(2)

4

I stad pess ad nota pjodhagslikon til ad spa hagvexti vari hegt ad nota hreinar tolfradi-
adferdir, p.e. nota einungis eldri upplysingar um voxt landsframleidslu til ad spa fyrir um
hagvoxt. Slikar adferdir nyta sér ekki fredilega hagfraedi, en hugsanlegt er ad slik spa
skili betri arangri. Hér er notad AR(2) likan til ad spa fyrir um landsframleidslu, p.e. likan
a forminu:

91 = :éo + ﬁl Yia t ﬁAz Yia

Likanid er metid frd 1945 og spad ar fram i timann 1 einu. Pannig liggja 46 athuganir ad
baki fyrsta spaarinu 1992, 47 ad baki spaarinu 1993 og svo koll af kolli. Eftir ad
pjoéohagsreikningagerd hofst hér 4 landi 4 attunda aratug sidustu aldar voru arin aftur til
1945 metin.

Arangurinn sem nzst med AR(2) spanni er sidan borinn saman vid arangur i spagerd
bjodhagsstofnunar. [ badum tilvikum eru sparnar bornar saman vid nyjustu tolur
Hagstofunnar.

Tafla 13. Samanburdur & pjédhagsastiun og AR(2)-spa um landsframleidslu.

Nidurstada Spa Spa
pjéohags-
1981-2002 Hagstofa deetlun AR(2)
Medaltal, % 2,63 0,75 4,81
Stadalfravik (SD), % 2,96 2,01 1,25
Medalspafravik (AFE), % 1,34 -2,18
Medalalgildisfravik (MAE), % 2,15 2,80
Kvaoratfravik (RMSE), % 2,82 3,49
Fylgnistudull (rho) 0,65 0,35
Theil's U 0,73 0,89
UB 0,22 0,39
uv 0,23 0,24
ucC 0,55 0,37

A timabilinu 1981-2002 vanspadi bjodhagssstofnun hagvexti um sem svarar 1,34
prosentustigum. AR(2) aftur & moti ofspair um sem svarar 2,18 prosentustigum.
Medalalgildisfravikid (MAE) og kvadratfravikio (RMSE) er i badum tilfellum haerra i
AR(2)-spanni en 1 spa Pjodhagsstofnunar. Fylgnistudullinn (p) melist 0,65 1 spa
Pjodhagsstofnunar en mun lagri i AR(2)-spanni eda 0,35. Theil-gildid er einnig
hagstaeodara i spa Pjoohagsstofnunar, eda 0,73 samanborid vid 0,89 i AR(2) spanni. Rekja
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ma 45% af spaskekkju Pjodhagsstofnunar til kerfisbundinnar skekkju samanborid vid
riflega 60% 1 AR(2)-spanni. Ef vid skodum hversu oft sparnar spa réttu formerki, pa
koma spéarnar eins ut, p.e. pad tekst ad spa rétt fyrir um formerki i 57% tilvika.'

Tafla 14. Samanburdur a pjodhagsazetlun og AR(2)-spa, 1992-2002.

Nidurstada Spa Spéa
Pjéohags-
1992-2002 Hagstofa aeetlun AR(2)
Medaltal, % 2,72 1,22 4,71
Stadalfravik (SD), % 2,92 2,20 1,08
Medalspafravik (AFE), % 1,51 -1,98
Medalalgildisfravik (MAE), % 2,23 2,39
Kvadratfravik (RMSE), % 2,70 3,28
Fylgnistudull (rho) 0,61 0,34
Theil's U 0,69 0,84
UB 0,31 0,36
uv 0,07 0,31
ucC 0,62 0,32

Ef vid skodum eingéngu sidari hluta timabilsins er munurinn 4 spanum ivid minni.
bj60dhagsstofnun vanspair ad medaltali um 1,5 présentustig & medan AR(2) ofspair um
sem nemur nalaegt 2 prosentustigum. Medalalgildisfravikin eru svipud en kvadratfravikid
i tilfelli AR(2) sparinnar er ivid herra en i spa bjodhagsstofnunar. Ad 60ru leyti kemur
AR(2) spain verr ut en spa bjéohagsstofnunar, p.e. fylgnistudullinn er laegri, Theil-gildio
harra og kerfisbundin skekkja meiri. Sparnar koma aftur eins ut pegar skodad er hversu
oft paer spa réttu formerki, en pad tekst i 64% tilvika. I grein Pérarins G. Péturssonar
(2000) pa kemur AR(2) spain betur 1t 1 pessum samanburdi en spa Pjodhagsstofnunar.

Erlendur samanburdur

[ uttekt &4 efnahagsspam Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) sem gerd var &
vegum stofnunarinnar (Koutsogeorgopoulou, 2000) er arangur borinn saman 4 milli landa
fyrir arin 1971-1998 fyrir 7 sterstu idnrikin (G7). Almennt hefur drangur stofnunarinnar i
spagerd verid nokkud godur, pott finna megi nokkur fravik t.d. i kringum oliukreppuna
1973-74.

[ toflu 15 ma sja samanburd 4 helstu sterdum fyrir arin 1990-1998 par sem bztt hefur
verid inn samsvarandi strdum fyrir Island par sem pj6dhagsaztlun er borin saman vid

" Hér er i badum tilvikum borid saman vid nyjustu tlur Hagstofunnar, en i kaflanum 4 undan voru spar
bjodhagsstofnunar bornar saman vid arsgamlar nidurstooutdlur.
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arsgamlar nidurstodutdlur. Fyrst er 1itid 4 kvadratfravikid fyrir spar fyrir landsfram-
leidslu. Island kemur ekki vel it Gir peim samanburdi. bvi meiri breytileiki i steerdum, pvi
erfidara er ad spa fyrir um paer. Ef sveiflur i hagvexti eru bornar saman 4 milli landa
kemur i 1j6s a0 breytileiki i hagvexti er meiri hér & landi en i nagrannarikjunum. Ef
sveiflur 1 hagvexti eru bornar saman yfir timabilid 1961-1995 er stadalfravik hagvaxtar
4,0% hér 4 landi 4 medan pad er 1,7% ad medaltali i rikjum Evrépusambandsins (ESB-
15) (Mar Guomundsson, Porarinn G. Pétursson og Arnoér Sighvatsson, 2000).

Tafla 15. Arangur af spam OECD.

1990-1998 RMSE RMSE/SD  Theil's U
Bandarikin 1,27 0,72 0,42
Japan 1,93 0,76 0,67
byskaland 1,27 0,81 0,48
Frakkland 1,22 0,94 0,55
ftalia 1,10 1,06 0,66
Bretland 1,45 0,75 0,60
Kanada 1,59 0,84 0,61

Til samanburdar:
fsland 2,75 0,94 0,83

Heimild: Koutsogeorgopoulou (2000)
og utreikningar hofundar fyrir {sland.

bvi eru einnig borin saman kvadratfravik par sem buid er ad deila i med stadalfraviki
nidurstddutalna 4 sama hatt og gert var i t6flu 11 og fest pannig raunhafari samanburdur.
barna kemur fsland (0,94%) betur 1t en spA OECD fyrir Italiu (1,06%) og svipad og spa
OECD fyrir Frakkland (0,94%). Spa OECD fyrir Bandarikin (0,72%) kemur best Ut a
pennan melikvarda. Aftur & moéti er Theil-gildid haest hér 4 landi af peim 16ndum sem
borin eru saman i t6flunni ad ofan.

Oller og Barot (1999) skoda arangur i spagerd fyrir 13 Evropuriki. Annars vegar skoda
peir spar OECD og hins vegar spar gerdar i hverju landi fyrir sig fyrir arin 1971-1995.
Nidurstadan er st ad litill munur er & spam OECD og spam hvers lands.

Ef skodadur er drangur hvers rikis fyrir sig & &runum 1980-1995 kemur i 1j6s ad kvadrat-
fravikid er 4 bilinu 1,11-2,71 fyrir pau 11 riki sem voru i pessari rannsokn 4 pessu tima-
bili. Par eru Danmérk med laegsta kvadratfravikid, en Finnland med pad hasta. Oll
kvadratfravikin eru toluvert laegri en kvadratfravikid fyrir {sland, en samberileg tala fyrir
timabilid 1981-1995 er 3,10%. Pegar buid er ad deila med stadalfraviki kemur arangur
bjodhagsstofnunar betur Gt i samanburdi vid adrar pjodir. Arangurinn er bestur i Svipjod,
en Noregur, Sviss og Frakkland syna 611 lakari arangur en {sland 4 pennan malikvarda.
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Tafla 16. Arangur af spagerd i einstokum rikjum.

1980-1995 RMSE RMSE/SD
byskaland 1,25 0,78
Frakkland 1,34 1,18
Bretland 1,58 0,72
Austurriki 1,28 0,92
Danmork 1,11 0,68
Finnland 2,71 0,83
frland 2,33 0,81
Holland 1,32 0,86
Noregur 2,20 1,34
Svipj60 1,14 0,65
Sviss 1,71 1,03

Til samanburdar:
island ('81-'95) 3,10 1,00

Heimild: Oller og Barot (1999)
og utreikningar hofundar fyrir {sland.

7. Nidurstdour

[ heild virdist i pjodhagsaztlun almennt vera gert rad fyrir minni breytingum en sidar
verdur raunin. bvi virdist um kerfisbundid vanmat a sveiflum ad reda. Vanmat 4 hag-
sveiflum geti verid kostnadarsamt par sem vidbrogd hagstjornaradila verda pa vantan-
lega minni en efni standa til og gaeti pvi haft dhrif 4 hagsveifluna. Aftur 4 méti ef spad er
miklum hagsveiflum, pa er heattan st ad spain sem slik hafi ahrif & akvardanatoku, baedi
hagstjornaradila sem og einstaklinga og fyrirtekja, og hagsveiflan verdi enn meiri en
spad var.

[ 61lum tilvikum er spaarangurinn betri vid pjodhagsaztlun en ef gert veeri rad fyrir engri
breytingu 4 milli ara pegar litid er 4 timabilid 1 heild. Pa virdist einnig ganga agaetlega ad
spa fyrir um hvort voxtur aukist eda minnki & milli ara. P4 nadist betri arangur i spa um
landsframleidslu og einkaneyslu a sidari hluta timabilsins en peim fyrri. Betri arangur
nadist ekki i spd um fjarmunamyndun, ekki sist vegna meiri sveiflna 4 sidari hluta
timabilsins en peim fyrri. Spaarangur i innflutningi er svipadur milli timabila, en verri
arangur nadist & sidara timabilinu en pvi fyrra pegar kemur ad spa um utflutning, en
asteduna er ekki hagt er rekja til kerfisbundinnar skekkju i spanni.

Hér er einungis skodud spa sem gerd er i lok arsins 4 undan og athugud hvort su spa hefur
eitthvert gildi. Naestu skref vaeru ad skoda annars vegar hvort spa sem gerd er snemma a
spaarinu, t.d. spa sem birt var i Pj6darbuskapnum i mars, hafi eitthvert spagildi. Hin allra
sidustu ar hafa einnig verid birtar spar lengra fram i timann. Ad jafnadi eru slikar spar
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mun Ondkvemari en spar styttra fram i timann. Frodlegt vaeri ad sja hvort pessar lang-
timaspar hafi gildi umfram spar sem gera rad fyrir engri breytingu. P4 veri einnig
frodlegt ad skoda hvort alpjodastofnunum & bord vid Efnahags- og framfarastofnunina og
Alpjooagjaldeyrissjodinn hafi gengid betur en Pjodhagsstofnun vid ad spa hagvexti a
undanférnum arum.

28



Heimildir
Ash, J.CK., D.J. Smyth and S.M. Heravi (1998). Are OECD Forecasts Rationa and
Useful? A Directional Analysis. International Journal of Forecasting, 14, pp. 381-391.

Ash, J.C.K. and D.J. Smyth (1973). Forecasting the UK Economy. Saxon House Studies,
1973.

Bjorgvin Sighvatsson (1996). Pjodhagsreikningar og pjodhagsspar i 1josi reynslunnar,
Fjarmalatidindi, jandar-juni, 43. argangur, bls. 109-119.

Cumby, R.E. and D.M. Modest (1987). Testing for market timing ability. Journal of
Financial Economics 19, pp. 169-189.

Hagstofa Islands (2005). Landsframleidslan - bradabirgdatolur 2004, endurskodun 1990-
2003. Hagtidindi, 2005:4, 13. september 2005.

Koutsogeorgopoulou, Vassiliki (2000). A Post-Mortem on Economic Outlook
Projections. Economics Department Working Papers no. 274, OECD, December 2000.

Miér Gudmundsson, bérarinn G. Pétursson og Arnodr Sighvatsson (2000). Optimal
Exchange Rate Policy: The Case of Iceland. Macroeconomic Policy: Iceland in an Era of
Global Integration, ritstjorar Mar GuOmundsson, Tryggvi Por Herbertsson og Gylfi
Zoega, University of Iceland Press, Iceland.

Newbold, Paul. Statistics for Business and Economics, third edition, Prentice Hall, 1991.

Tryggvi Felixson og Mar Gudmundsson (1988). Athugun 4 efnahagsspam
Pjodhagsstofnunar fyrir arin 1974 til 1986. Fjarmalatidindi. 35:1, 1988, bls. 50-58.

Yates, F. (1984). A test of Significance for 2x2 Contingency Tables. Journal of the Royal
Statistical Society, Vol. 147, pp. 426-63.

bjodhagsstofnun (2000). Endurbeetur & islenskum pjodhagsreikningum til samramis vid
nyja alpjodastadla, Frétt nr. 4/2000, 24. agust 2000.

borarinn G. Pétursson (2000). Business Cycle Forecasting and Regime Switching.
Central Bank of Iceland, Working Papers No. 7, April 2000.

Oller, Lars-Erik og Bharat Barot (1999). Comparing the Accuracy of European GDP
Forecasts. Working Paper No. 64, Konjunkturinstitutet, Sverige, January 1999.



Vidauki. Talnagdgn, hlutfallsbreyting milli ara, %.

Landsframleidsla
bj.aztlun Riflega ar Hagstofa
1981 1,1 1,6 4,3
1982 1,0 -0,9 2,1
1983 -2,7 -4,2 -2,1
1984 -1,7 3.4 4,1
1985 2,2 3,4 3,3
1986 2,0 6,3 6,3
1987 2,2 8,7 8,5
1988 0,2 -0,8 -0,1
1989 -1,6 -2,9 0,3
1990 -1,1 0,4 1,2
1991 1,5 1,0 0,0
1992 -1,5 -3,4 -3,1
1993 -0,5 1,1 1,7
1994 -2,6 3,6 3,8
1995 1.4 1,2 0,4
1996 2,0 5,5 5,0
1997 2,5 52 5,3
1998 3,5 4,7 5,5
1999 4,6 4,1 4,2
2000 2,7 5,5 5,0
2001 1,6 2,9 3,3
2002 -0,3 -0,5 -1,3
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1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002

1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002

Einkaneysla

bj.aztlun Riflega ar Hagstofa
1,0 5,0 6,2
2,0 2,0 5,0
-6,0 -6,0 -5,6
-4,0 3,0 3,7
1,0 5,0 42
1,5 6,5 6,9
1,5 16,4 16,2
0,5 -4,0 -3.8
-3,5 -8.,0 -4,2
-2,0 -0,6 0,5
1,5 5,1 2,9
-3,0 -4,7 -3,2
-1,2 -4.5 -4,6
-2,6 1,8 2,7
2,0 4,6 2,3
3,0 6,4 5,5
3,5 6,0 6,2
5,0 11,0 10,1
5,0 6,9 7,8
2,5 42 4,1
2,6 -3,0 -3,2
-0,5 -1,0 -1,8
Innflutningur
bj.é4xtlun Riflega ar Hagstofa
-0,4 8,6 7,1
1,1 0,8 -0,6
-5,0 -4,7 -9.,7
-0,3 9,3 9,1
0,9 9,7 9,4
1,3 0,3 0,9
3,5 22,9 23,3
3,1 -3,1 -4,6
-3.,8 -9.9 -10,3
-1,8 0,7 1,0
0,6 5,4 5,2
3.3 -7,8 -6,0
2,7 -9,6 -7,5
3.4 4,1 3,8
2,9 3,8 3,6
2,8 16,6 16,5
5,7 8,6 8,0
5,9 23,3 23,4
0,0 5,7 43
2,0 8.8 8,5
-0,3 -9,0 9,1
-4,8 -2,6 -2,6
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Fjarmunamyndun
bj.aztlun Riflega ar Hagstofa
-5,5 2,1 1,2
-6,9 -1,5 0,1
-8,0 -13,6 -12,7
-5,5 7,8 9.4
1,2 1,0 1,0
-2,5 2,2 -1,6
2,2 18,9 18,8
1,5 -1,3 -0,2
-3,2 -8,5 -7,9
-1,0 2,8 3,0
0,0 2,1 2,7
0,5 -11,2 -10,3
-4,5 -11,5 -9,8
4,1 -1,1 -0,3
2,2 -2,8 -1,7
3,5 26,5 25,3
5,5 10,5 10,1
1,3 25,9 31,9
-10,0 -0,8 -3,8
2,1 14,8 14,7
-1,5 -6,9 -4,9
-13,3 -15,1 -19,6
Utflutningur
bj.dxtlun Riflega ar Hagstofa
3,5 1,9 3,2
3,5 -9,0 -8,9
6,1 9,0 11,0
3,5 3,0 2,4
2,3 11,0 11,1
3,6 6,2 5,9
4,0 4,0 3.3
0,9 -2,7 -3,6
-1,1 1,3 2,9
-1,1 -0,4 0,0
1,2 -5,8 -5,9
-3,6 -1,7 -2,0
-0,1 6,4 6,5
-3,5 9,8 9,3
1,1 -2,3 -2,3
0,7 9,6 9,9
2,8 5,7 5,6
4,6 2,2 2,5
8,5 4,4 3.9
2,6 6,0 4,3
-0,9 7.9 7,4
0,7 3,6 3,9
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